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FOMC oncesinde kiresel piyasalarda temkinlilik devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanun ilk islem gininde makro veri gindeminde
NAHB Konut Piyasasi Endeksi ile New York FED
Hizmetler Aktivitesi takip edildi. Konut Piyasasi endeksi
Eylil ayinda, Agdustos ayindaki 50 seviyesinden 45
seviyesine geriledi. New York FED Hizmetler Aktivitesi
ise EylUl ayi verisiyle birlikte negatif bdlgeye gecti ve
0.6'dan -3.6’ya geriledi. Acgiklanan makro verilere ek
olarak ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in agiklamalari
takip edildi. Yellen, ABD ekonomisi igin negatif bir
sinyalin olmadigini ifade ederken, isglicl piyasasinin
saghkh oldugunu, sanayi Uretiminde artisin gézlendigini
ve enflasyondaki trendin asagi yonli oldugunu ifade etti.
Ayrica, otomotiv sektoriindeki yasanan grevlere iligkin
ise, daha yeni ortaya ciktigini ve ne kadar uzun
surecedi ve kimlerin etkileneceginin dnemli oldugunu
ifade etti.

Almanya Merkez Bankasi aylik raporunda, sanayinin
durgunluk igcinde olmasinin ve 6zel tiketimin blylimeye
az katkida bulunmasini isaret ederek, Euro Bdlgesi'nin
lokomotifi olan Alman ekonomisinin G¢lncl c¢eyrekte
kiculmesinin  muhtemel oldugunu bildirdi. Fiyat
artislarinda azalig  gorilmesine ragmen, Ucret
artislarindaki yukari yénli trendin devam etmesi ve
glclu is gucu piyasasinin hanehalki harcamalarina
yansitmadigl ifade edildi. Buna ek olarak, Unlu
ekonomist Nouriel Roubini, AMB ve BOE’'nin FED’den
daha buyuk bir ikilemle karsi karsiya kaldigini ifade
ederken, enflasyonu kontrol altina alabilmek igin
faizlerin yUksek tutulmaya devam edilmesi gerektigini
ifade etti. Ayrica, son zamanlarda petrol fiyatlarindaki
son artisin enflasyon Uzerinde yukari yonli baski
olusturacagini ifade eden Roubini, gevsek para
politikasindan bahsedilmesinin erken oldugunu belirtti.

Haftanin ilk islem gintnde ABD hisse senedi endeksleri
S&P 500 endeksi %0,07 artigla 4.453,53 seviyesinden,
Nasdaq %0,01 artisla 13.710,24 ve Dow Jones endeksi
%0,02 artisla 34.624,30 seviyesinde kapanis gosterdi.
Haftanin ilk islem glninde Avrupada piyasalar saticili
bir seyir izledi. Almanya’da Dax endeksi %1,05
azalislal5.727,12 puana, Fransa’da CAC40 endeksi
%1,39 azaligla 7.276,14 seviyesinden ve Ingiltere’de
FTSE100 endeksi %0,76 azaligla 7.652,94 seviyesine
yukseldi.

ABD tahvil faizlerinde asagi yonlu hareketler izlendi.
ABD 2 yillik tahvil faizleri %5,05 seviyesine yukselirken,
10 wyilik tahvil faizleri %4,30 seviyesine ciktl. VIX
endeksi ise 0,21 puan artigla 14.0 seviyesine yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda agitlikli negatif goérinim
izliyoruz. KOSPI endeksi %0,62, Nifty 50 endeksi %0,29,
Hang Seng %0,21 ve Shanghai endeksi %0,21 azalis
negatif bir seyir izliyor. Haftanin ilk islem glininde
Japonya’'nin ana endeksi Nikkei Yaslilara Saygi Gunu
nedeniyle igsleme kapaliydi. Bugin tekrardan islem
gbérmeye baslayan Nikkei endeksinde %1,00 azaligla
negatif seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay negatif bir gorinim
hakim.

Bugun ABD’de insaat izinleri ve konut baslangiclari verisi
takibimizde olacak. Agustos ayl ingaat izinlerinde
beklenti, verinin 1440K seviyesinde acgiklanmasi
yoninde bulunurken, bir o6nceki veri 1443K olarak
aciklanmisti. Konut baglangiglarinda ise beklenti 1439K
seviyesi ile aylik bazda %0,9 azalisa isaret ederken,
onceki veri 1452K ile %3,9 artis olarak agiklanmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin Eylul ayr FOMC politika faiz karari ve ardindan
FED Baskani Powell'in agiklamalar takibimizde olacak.
FedWatch’a gore %99 ihtimal ile faizin sabit tutulmasi
bekleniliyor. Ayrica, Eylil ayi FOMC toplantisi
sonrasinda yeni projeksiyonlar paylasilacak. Yatirimcilar
noktasal grafiklerde yil sonuna kadar 1 kez daha 25 baz
puanlik artisin olup olmayacagr ve 2024 yilinda faiz
beklentilerindeki  indirim  sdrecinin ne  zaman
baslayacagina dair sorularin yanitlarini ariyor olacak.
Ekonomik gostergeler tarafinda ise Haziran ayinda
yapmis oldugu degisikliklerle 2023 yili icin PCE
Enflasyon beklentisini %3,3'ten %3,2’ye, Issizlik orani
beklentisini  %4,5'ten  %4,1’e  indirmisti.  Baylime
beklentisi ise %0,4’ten %1,0’a yukseltilmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 346182 W -083% & 012% W -159% & @ 421%
Nasdaq 13,7083 ¥ -156% ¥ -039% W -0.09% 4 30.83%
S&P 500 Vadeli* 45015 & 022% & 08% & 035% & 16.27T%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,8935 & 056% A& 094% W -064% & 1295%
FTSE 100 77114 & 050% & 312% & 122% A& 264%
MSCI Europe 18861 & 025% & 115% W -352% & 7.60%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31259 & 026% & 030% W -395% & 170%
Kospi 25747 w -102% & 104% W -1.03% & 1513%
Hong Kong* 179306 W -139% W -149% W -685% W -917%
S&P BSE Sensex - Hindistan 67,596.8 W -029% & 150% & 291% & 1057%
IDX Composite - Endonezya 6,936.1 W -067% & 016% & 062% & 2 111%
TAIEX - Tayvan 16,6982 W -132% & 074% & 038% & 1855%
MSCI GOU Asya 5286 & 044% & 109% W -191% A& 0 293%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 79620 W -193% W -436% & 6.99% & 45.37%
MOEX - Rusya 31525 &  042% & 031% W -0.09% A& 46.83%
WIG - Polonya 67,3681 & 025% & 124% W -445% & 16.88%
Prag SE - Prag 1,3540 ¥ -017% & 244% W -089% & 12.27%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,3516 ¥ -0.78% W -220% W -355% & @ 3.70%
Merval - Arjantin 567,5134 W -074% & 356% & 1817% & 184.67%
Tel Aviv 35 - israil 18430 ¥ -009% A& 090% W -240% & @ 256%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1545 W -061% W -054% W -236% & 0 6.45%
FTSE/JSE All - Endonezya 745898 & 0.32% & 127% W -4.06% A 1.35%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,043.4 & 023% W -038% W -013% & 2147%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinde kar satiglarinin agirlik kazandigi goézleniyor

Bugiin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem gUnine %0,12 azaligla 7.952,42 puandan
baslangic yapan endeks, acilisin ardindan yatay bir seyir
izlerken 7.800 seviyesinin Uzerinde kalmakta zorlandi
kapanisa dogru gelen sert satiglarla birlikte ginid %3,54
azalisla 7.680,36 seviyesinden kapatti. Yogun makro
glindemin takip edilecegi haftaya kar satiglari endekste
islem hacminde de gerileme dikkat cekti. Toplam islem
109,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sanayi endeksi
%4,09 azalirken, bankacilik endeksi %0,38 deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksinin kritik 8.000 seviyesinin Uzerinde
kalicihk gdsterememesinin ardindan gelen kar satiglarinin
devam ettigini gézlemliyoruz. Bdylelikle, bugin BIST 100
endeksinin glne yatay negatif bir baslangic yapmasini
bekliyor; gun iginde de endekste kar satiglarinin devam
edebilecegini disuntyoruz.

Bugun yurt iginde agiklanacak makro veri gindemi
bulunmuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Hafta genelinde Persembe gini TCMB faiz karari
takibimizde olacak. Foreks anketine gére TCMB Para
Politikasi  Kurulunun (PPK) bu ayki toplantisina iligkin
medyan beklenti, faizin 500 baz puan artirilacag ve %25,00
seviyesinden %30,00 seviyesine yukseltilecegi ydnunde
olustu. Ankete Kkatllan 24 ekonomistin tamami faizin
artirilacagini 6ngdérda. En yuksek tahmin %31,00 olurken, en
dusuk tahmin %27,50 olarak gergeklesti. 12 ay sonrasina
iliskin haftalik repo faizi sorusuna yanit veren 8 ekonomistin
medyan tahmini %37,50 olurken, en yiksek tahminde
bulunan ekonomist %50,00, en dustuk tahminde bulunan
ekonomist ise % 30,00 beklentisini paylasti. TCMB
tarafindan yayimlanan Piyasa Katihmcilari Anketi’nde de
Eylul ayir TCMB PPK toplantisinda politika faizinin %25,0
seviyesinden %30,0 seviyesine yukseltiimesi beklentisi
bulunuyor.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,680.4 7,531.7 12,4215
Giinliik Deg. v -3.54% ¥ -038% W -4.09%
Haftalik Deg. v -572% WV -374% W -5.63%
Yillik Deg. A& 39.41% £&.4980% 4 39.50%
Hacim (milyar TL) 109.8 18.8 59.8
Giinliik Deg. v -17.10% Ww-20.21% W -16.39%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1335 22.0 715
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. WV -17.74%  W-14.84% W -16.30%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 27.0216 26.9963 v -0.09%
€/$ 1.0674 1.0676 ' 0.02%
Si¥ 147.70 147.77 ' 0.05%
Altin 19255 1,931.2 ' 0.30%

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/09/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 253.9 @ 173% @ 040% @ -153% @ -62.7%
Tiirkiye 5 Yillik 3862 @ -042% @ 102% @ -71% @ -47.3%

Tiirkiye 10 Yillik 4566 @ 041% @ 083% @ -32% @ -344%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin kuresel tarafta veri akisinin zayif oldugu gunde tahvil

piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gin igcinde ABD 10 yillik Net Degisim

tahvil faizi 1 baz puan artigla %4,34, Almanya 10 yillik tahvil Ulkeler Son - nliik Haftalk  Ybb
faizi 4 bp artisla %2,72'den islem gord(. Getiri (%)
Tiirkiye 8.58 008 008 -0.34
Tarkiye'nin - 5 yillik CDS risk primi 1 bp artisla 394 bp‘a ABD 4.34 001 001 045
ylkselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 8 ingiltere 4.39 003 003 073
bp artisla %8,58 seviyesinden islem gorddi. Almanya 272 004 004 0.4
Fransa 3.26 004 004 016
Déviz tarafinda, dolar maj_ér birimlerir_lin _kar§|"kar|§|.k seyir :ts;;:ya i;g 8:8‘71' g:g‘; _%_1167
izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,067 seviyesine yukseldi. Dolar
Endeksi 105,27 seviyesinden fiyatlanirken, Dolar / TL kuru ise
27,02 seviyesinden iglem goérdi. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
10 10
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasasinda kisa vadeli tahvillerde o °
alicili seyir izlenirken orta ve uzun vadeli tahvillerde saticili : :
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 28 6 6
bp azalisla %28,64’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 43 bp 5 5
artisla %27,67 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim . :
Satim Pazarinda islem hacmi 3,7 milyar TL’ye geriledi. 2 2
1 1
Hazine din Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilin S W w a sw e o s 1o 1 aor o
yeniden ihracindan %18,60 ortalama yillik bilesik faizle 10 s SPREAD (Sa Eksen)  ——18 Eylil 2023 —— 11 Eylil 2023

milyar 551 milyon TL ve Temmuz 2033 vadeli Sabit Kuponlu
Tahvilin yeniden ihracindan %28,12 ortalama yillik bilesik

faizle 25 milyar 927 milyon TL borglandi. Bugiin Eylil 2033

0,

vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilinin ilk ihraci ile Eylil 2033 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) (A])zs.oo

vadeli Kira Sertifikasi’nin dogrudan satigini gerceklestirecek. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 2350/ 26.50
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine TCMB Agir. Ort. Fon. 25.87

gdre OSBA stoku 8 Eylil ile biten haftada bir dnceki haftaya TLRER - 2650

. . . s .. Lo TCMB Toplanti Tarihi 21 Eyliil 2023

gore 2,5 milyon TL artarak 227,1 milyar TL'ye yikseldi. llgili

haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 2,1 milyar TL ile

yatirirm fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 513 milyon TL ile -

bankalar oldu. Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

08.09.2023] 1092023 Fark 30.12.202

TOPLAM 227,039 24469 2570 216112
Yatirim Fonlari 86,425 84,367 2,058 84,512
Bankalar 56,145 56,658 |- 513 38,294
Emeklilik Fonlan 26,016 25,89 124 26,954
Genel Yonetim 18,451 18414 37 18,446
Hanehalki 17,791 17,443 349 16,955
Sigorta Sirketleri 8,676 8809 |- 133 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 7,181 7,014 167 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,526 1,486 40 2,14
Yurt Digi Yerlesikler 1,444 1,451 |- 8 1,620
Merkez Bankasi 1,187 1,187 |- 0 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,548 1,121 27 1,008
Finansal Yardimcilar 650 627 23 660

® Halk¥atirimMenkulDegerl company/halk- ler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Avrupa Birligi'nin (AB) Uyesi Ulkelerin temsilcilerinin
olusturdugu AB Konseyi, AB Komisyonu'nun Turkiye,
italya ve Romanya'ya toplam 454,8 milyon euroluk afet
yardimi yapmasinin onaylanmasinda uzlasti. Yardimin

400 milyonu Subat ayinda meydana gelen
Kahramanmaras  merkezli  depremler  nedeniyle
Tarkiye'ye gidecek. Yardimin, 33,9 milyon eurosu
2022'de kurakhgin vurdugu Romanya'ya, 20,9 milyon
eurosu ise Eylul 2022'de sellerin tahribata yol actigi
italya'ya génderilecek. Yardimlar AB bitgesinin
dayanisma ve acil yardim icin ayrilan bdlimuinden
karsilanacak. Mali yardim, Avrupa Parlamentosu ve AB
Konseyi'nin son onayindan sonra ddenecek.

Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Sinan
Oncel, Agustos ayinin tahminlerinden daha iyi
gecmesine karsin, 6nUmizdeki dénemde gida digi
perakendede daralma beklendigini dile getirdi. BMD’nin
Uyeleri arasinda yaptigi Agustos ayi anketinin sonuglari
kamuoyu ile paylasildi. Anketi degerlendiren Sinan
Oncel, Temmuz'daki daralmanin ardindan Agustos
ayinin tahminlerinden daha iyi gectigini bildirdi. Ankete
katilan BMD Uyelerinin ylzde 59’'unun Temmuz’a gore
adet satislarini artirdigini belirtti.

Cinli e-ticaret devi Alibaba, Turkiye'ye onumuzdeki
dénemde 2 milyar dolarhk yatinrm yapmay planliyor.
Alibaba’nin hissedari oldugu Trendyol’dan yapilan
aciklamaya goére, Cuma glna istanbul'da
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile gorisen
Alibaba Grup Baskani Michael Evans, Trendyol
araciligr ile Tuarkiye'ye 1,4 milyar dolarlik yatirrm
yaptiklarini - ve  Trendyol'un uluslararasi buyime
stratejisini  desteklediklerini soyledi. Alibaba Grup
Baskani  Michael Evans  Turkiye'de  yapmayi
planladiklart  yatirimlara  iliskin ~ Cumhurbagkani
Erdogan’a bilgi vererek, bu kapsamda, Ankara'daki veri
merkezi ile lojistik merkezi ve istanbul Havalimani'nda
hayata gecirdikleri ihracat operasyon merkezi gibi yeni
yatirnmlara iliskin detaylari paylasti.

Bloomberg HT Tuketici Gliven Endeksi Eylul ayinda
bir 6nceki aya gore yiuzde 18,16 artarak 69,53 degerini
aldi. Endeksin detaylarina bakildiginda, tiketicinin hem
mevcut durum algisinda hem de gelecege iligkin
beklentilerinde iyilesme izleniyor. Haziran ayindan bu
yana devam eden dusisin ardindan ilk ylkselis
gerceklesmis durumda bulunuyor.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Hazine Bakanhginin verilerine gore, Ulkenin
borcu 33,04 trilyon dolara ulasti. ABD Kongresinin,
2023 mali yihinin sona erecegi eylul sonunda yeni bir
gegici butgeyi gecirerek hlkimetin  kapanmasini
Onlemeye calistigi bir dénemde, Ulkenin borcu tarihi
seviyelere ylkseldi. Amerika'nin uzun vadeli mali
zorluklarini ele almaya yonelik galismalar yuriten Peter
G. Peterson Vakfi Ust Yéneticisi Michael Peterson,
konuya iligkin agiklamasinda, kanun yapicilar kisa
vadeli bir mali krizden digerine suruklenirken, ABD'nin
milli borcunun trilyonlarca dolar artmaya devam ettigini
belirtti.  Ulkede haziranda yasanan bor¢ limiti
gOrusmelerinin ardindan 32 trilyon dolarlik bor¢ sinirinin
asildigini  aktaran Peterson, politika yapicilarin,
Amerikalilarin  gercek mali problemlerine  ¢6zim
getirmeyen tartismalarin yerine temel sorun olan
borcun kendisine odaklanmasini istedigini ifade etti.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, enflasyonun
Ulke ekonomisindeki ana sorunlardan birisi oldugunu
belirterek, temel sorunlardan birinin  enflasyon
artisindaki hizlanma oldugunu, artistaki en 6nemli
etmenin de rublenin zayiflamasi oldugunu ifade etti.
Rusya Devlet Bagkani Putin, blyimeye iliskin olarak
ise buyumenin yil sonunda yizde 2,5 ve hatta ylzde
2,8’e ulagabilecegini aktardi.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

Google, tam verimlilik saglayamadigi servislerini
kapatiyor. Teknoloji devi, yaklasik 10 yildir devam
eden yazilim servis uygulamasi Domains Uzerinden
alan adi satiglarini durdurdu. Mdusteri hesaplarini ve
alan adlarini Squarespace’e satan Google, servisin
kapatiimasi i¢in adimlar atmaya basladi ve aniden alan
adi satislarini kapatti. Bu servis Uzerinden alan adi
satin almaya calisan kullanicilar, Squarespace’e
yonlendiriliyor. Ancak kullanicilar, servis kapanana
kadar daha 6nce satin aldiklari servisleri kullanabilecek
ve yOnetebilecek. Servisin tamamen kapanmasi ile
musterilerin ~ hesaplart  ve  kontrol  secenekleri
Squarespace’e gegecek. Yillik ortalama 12 dolardan
baslayan alan adlari, Squarespace'te kullanicilara
sunuluyor.

Goldman Sachs stratejistleri yayimladiklari raporda,
Kasim ayinda, isguicu piyasasinin yeniden
dengelenmesinin, enflasyonla ilgili daha iyi haberlerin
ve muhtemelen yaklasan doérdinci ceyrek blyime
verisinin ardindan FOMC katilimcilarini bu yil son bir
artistan vazgegilebilecegini belirtti.

halkyatirim @ halkyatirim

IHALKYATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari “

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Emlak Konut (EKGYO, Nétr): Emlak Konut GYO, kurumsal yabanci bir yatirrmcinin dogrudan yaklasimini takiben,
ctkariimis sermayesinin yaklasik %4,92'sini temsil eden 187.000.000 lot mevcut geri alinan paylarinin tahsis edildigini
duyurdu. iglem, pay basina kapanis fiyatina yaklasik %7,5 iskonto orani uygulanarak 7,50 TL'den fiyatlandirilmig olup
islem sonucunda Sirket'in 1.402,5 milyon TL brit hasilat elde etmesi beklenmektedir. Satis, Turkiye disinda yerlesik bir
kurumsal yabanci yatinmciya plasman yoluyla gergeklestirilmistir. ilgili islemin 21 Eyliil 2023 tarihinde borsa digi bir
islemle sonucglanmasi beklenmektedir.

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 8,11 FD/FAVOK 6,6
52H En Yiksek (TL) 9,75 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 3,44 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 30.818,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.144,4 S1H -4,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -27,6%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -35,5%
3A Hacim (mn TL) 3.347,9 YB -43,4%

Mavi Giyim (MAVI, Noétr): Mavi Giyim bugun ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini agiklayacak. Mavi Giyim'in yilin ikinci
ceyreginde guglu fiyatlama stratejisi ve ciro bluylimesi sayesinde pazar payini artirmaya devam edecegini disinudyoruz.
Temmuz ayinda yapilan maas artiglariyla birlikte harcanabilir gelir dizeyindeki artis, turizm ve yurt disi operasyonlarin
desteginde gugli ciro performansinin devamini 6ngoértyoruz. Mavi Giyim’in ikinci geyrekte yillik bazda %92,5 artigla
4.307 mn TL ciro agiklamasini bekliyoruz. Maliyet cephesindeki zorluklara ragmen, talebin gugli seyri ikinci ¢eyrekte,
hem ciro artisi hem de daha az indirim yapiimasina yol actigi icin marjlar Gzerindeki baskiyr kismen hafifletmesini
bekliyoruz. Mavi Giyim'in ikinci geyrekte yillik bazda %69 artisla 926 mn TL FAVOK ve %21,5 FAVOK marji
aciklamasini dngoriyoruz. Net kar tahminimiz ise 472 mn TL seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu MAVI  F/K 13,1
Cari Fiyat (TL) 109,50 FD/FAVOK 7,2
52H En Yuksek (TL) 123,50 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustuk (TL) 32,89 PD/DD 7,9
Piyasa Degeri (mn TL) 21.749,8
Piyasa Degeri (mn USD) 807,6 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 31,0%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 64,6%
3A Hacim (mn TL) 300,5 YB 33,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Nétr): Sirket tarafindan 18.09.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 11,50- 12,44
fiyat araligindan (ortalama 12,34) toplam 149.500 TL nominal degerli pay geri alindi. Son gergeklestirilen islemler
sonucunda yurlrlikte olan pay alim karari ile geri alinan paylarin nominal tutari 2.724.644 TL'ye ulasti. Sirketin
23.08.2018 ve 17.02.2023 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu sirket paylarinin
toplam nominal degeri 11.564.387 TL'ye, paylarin sermayeye orani %3,30'a ulasti.

Hisse Kodu DGNMO F/K 14,2
Cari Fiyat (TL) 11,50 FD/FAVOK 7,9
52H En Yiksek (TL) 14,16 FD/Satiglar 1,1
52H En Dustik (TL) 2,98 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 4.025,0
Piyasa Degeri (mn USD) 149,5 SI1H -10,0%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A 2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 36,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 142,4%
3A Hacim (mn TL) 60,9 YB -3,5%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket 18.09.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 125,30 TL — 134,40
TL (agirlikh ortalama 128,89 TL) fiyat araligindan toplam 39.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri aldi. Bu
islemlerle birlikte, 18.09.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 14.259.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %6,8541'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 125,80 FD/FAVOK 9,5
52H En Yiksek (TL) 149,50 FD/Satiglar 2,3
52H En Dasuk (TL) 45,92 PD/DD 11,3
Piyasa Degeri (mn TL) 26.171,1
Piyasa Degeri (mn USD) 971,8 S1H -6,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 4,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 22,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 32,8%
3A Hacim (mn TL) 93,5 YB 0,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

CVK Maden igletmeleri (CVKMD, Pozitif): CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.S. ve Bagh Ortaklik Hayri Ogelman
Madencilik A.S., yurt disinda yerlesik iki sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasti. Siparislerin 2.342.000,00
USD'lik kismi sirkete, 790.000,00 USD'lik kismi Bagl Ortaklik Hayri Ogelman Madencilik A.S.'ne ait olmak (izere
toplam bedeli yaklasik 84.272.000,00 Turk Lirasi (3.132.000,00 USD)'dir.

Hisse Kodu CVKMD  F/K 48,5
Cari Fiyat (TL) 430,80 FD/FAVOK 41,8
52H En Yiksek (TL) 538,80 FD/Satiglar 19,6
52H En Dusuk (TL) 115,50 PD/DD 10,9
Piyasa Degeri (mn TL) 18.093,6
Piyasa Degeri (mn USD) 672,5 S1H -5,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 11,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 131,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 136,2%
3A Hacim (mn TL) 582,0 YB 228,5%

Orge Enerji (ORGE, Pozitif): Sirketin devam eden igleri arasinda yer alan istanbul Yeni Havalimani - Halkali Metro
Projesi'nde, isveren Cengiz-Kolin-Kalyon-Ozgiin Yapi istanbul Yeni Havalimani - Halkali Metro Hatti Yapim Ortakhigi ile
devam eden 2.128.149 EUR+KDV ve 18.749.849 TL+KDV tutarindaki sézlesme blyiikligd, isveren ile yapilan protokol
gercevesinde, yeni birim fiyatlarla 2.128.149 EUR+KDV ve 25.124.798 TL+KDV olarak revize edildi.

Hisse Kodu ORGE F/K 9,8
Cari Fiyat (TL) 51,95 FD/FAVOK 10,3
52H En Yiksek (TL) 69,00 FD/Satislar 4,4
52H En Dusuk (TL) 12,90 PD/DD 4,6
Piyasa Degeri (mn TL) 4.156,0
Piyasa Degeri (mn USD) 154,5 SI1H -6,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 46% S1A 8,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 55,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 166,3%
3A Hacim (mn TL) 181,1 YB 51,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 /I\ R Kapanig 7.00x
7.0 v Minimum 5.32x 4.17x
Maksimum 7.63x 7.63x
' Ortalama 6.77x 5.63x
Minimuma Uzaklik 1.68x 2.83x
Maksimuma Uzaklik -0.63x -0.63x
Performans 21.3% 26.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 8§33 3 I a gy carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
8E8aSd9565885388&8656283 carpan seviyesine %19.6 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.12x
1.6 Minimum 0.75x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.22x 1.61x
1.2 Ortalama 0.98x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.38x 0.56x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.10x -0.48x
0.6 Performans 53.4% 9.6%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN I - ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
S S S IS S S S S S s T s s s s 89 e
S % & 4 4 % & © © © & © © © S5 oS o S carpan seviyesine %14.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
17.5 My .
165 W Minimum 13.07x 7.53x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 Ortalama 16.17x 11.57x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 2.15x 7.69x
115 MV\‘ N Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5
Performans 37.8% 122.7%

9.5

Y o “m

7.5

6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 8 8 I 8§ 8 9 9 8 @ §F O 9 9 S D 9 & garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o — — — — — o o o o o o o o o o o o
P
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %24 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
70 (Normalize Edilmis)

60 Son 3 Ay Son1Yil

50 Kapanig 55.54

20 Minimum 11.8 -4.8
Maksimum 65.1 65.1

30 Ortalama 375 33.4

20 Minimuma Uzaklk 43.7 60.3

10 Maksimuma Uzaklik -9.6 -9.6
Performans -4.8% 3.2%

-10

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 18 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 22.1 puan yakiniz.

09/22 —{

10/22
10/22
11/22
12/22
01/23
01/23
02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
07/23
08/23
09/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

o 20 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
&0 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 47.8
40 40 Minimum 35 -11.6
30 Maksimum 64.2 64.2
Ortalama 275 20.1
2 Minimuma Uzaklik 443 59.4
10 0 Maksimuma Uzaklik -16.4 -16.4
0 Performans -3.5% -1.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 20..3 puan; son bir yillik ortalama
S 9@ % H «® O 0O o o © © 0o © © o o o o seviyeye 27.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
80 (Normalize Edilmis)
70 Son 3 Ay Son1Yil
60 Kapanig 65.4
0 Minimum 14.3 -2.9
Maksimum 73.2 73.2
40 Ortalama 41.1 39.2
30 Minimuma Uzakhk 51.1 68.2
20 Maksimuma Uzaklk -7.8 -7.8
10 Performans -6.1% 0.5%
0
-10
§ g g 8 § Ry § § § § § & g § g g g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e < 4 4 4 o o o © o6 o o 9 o o o o ©° seviyeye 26.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18 Eyliil 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 4.84%
18 Eylul 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 95.85%
18 Eyll 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi EylUl 50 50
19 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos 0.6% 0.6%
19 Eyll 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos 5.3% 5.3%
19 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos 5.3% 5.3%
19 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Agustos -0.8% 3.9%
19 Eylil 15:30 ABD Konut Baslangiclari Agustos 1440K 1452K
19 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos 0.3% 0.1%
19 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri Austos 1448K 1443K
19 Eylal 15:30 Gin AMB Yetkilisi Elderson'in Konugmasi
20 Eyll 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -675.0 -78.7
20 Eyltl 02:50 Japonya ihracat (Yillk) Agustos -2.3% -0.3%
20 Eyliil 02:50 Japonya ithalat (Yillk) Austos -19.5% -13.5%
20 Eylil 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Haftalik 3.45% 3.45%
20 Eyltl 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Haftalik 4.20% 4.20%
20 Eyll 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik - -0.8%
20 Eylil 15:30 Cin AMB Yetkilisi Elderson'in Konugmasi
20 Eyltl 21:00 ABD FOMC Politika Faiz Karari EylUl 5.50% 5.50%
20 Eyltl 21:30 ABD FED Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
21 Eylil 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giveni Eylil - 68.0
21 Eylil 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari EylUl 30.0% 25.0%
21 Eylil 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 16 Eylil - 220K
21 Eylil 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 9Eyliil - 1688K
21 Eylill 15:30 ABD Philadelphia FED i Gorinimii Eyll -0.4 12,0
21 Eylil 15:30 ABD (Odemeler Dengesi (Milyar Yen) 2.Geyrek -$219.88 -5219.38
21 Eyliil 17:00 ABD Devam Eden Konut Satilari (Aylik) Austos 0.7% -2.2%
21 Eylil 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislari (milyon adet) Agustos 410 4.07
21 Eyliil 17:00 ABD Oncii Endeks Austos -0.4% -0.4%
21 Eylil 17:00  EuroBdlgesi Tiiketici Giiveni (Onci) Eylil -15.0 -16.0
21 Eylil 17:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
22 Eylal 01:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
22 Eylil Japonya BoJ Politika Faiz Karari Eylil - -0.10%
22 Eyll 02:30 Japonya Ulusal TUFE (illik) Agustos 3.0% 3.3%
22 Eylil 02:30 Japonya Gida Haric Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 3.0% 3.1%
22 Eylil 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TOFE (Yillik) Agustos 4.3% 4.3%
22 Eyll 03:30 Japonya JibunBank imalat PMI EylUl - 49.6
22 Eyliil 03:30 Japonya JibunBank Hizmet PMI Eylul - 52.6
22 Eylal 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Istatistikleri Agustos - 7.3%
22 Eylil 1:.00  EuroBolgesi HCOB imalat PMI (Oncil) Eylil 437 435
22 Eylil 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncil) EylUl 475 479
22 Eyll 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
22 Eyll 15:50 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi
22 Eylil 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncil) Eylil 47.9 479
2 Eyliil 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eylil - 50.5
22 Eyll 20:00 ABD FED yetkilisi Daly'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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